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8§ 7.
PODSTAWOWE INFORMACIE
- POLITYKA I STRATEGIA INWESTYCYJNA

1. Spoétka lokuje swoje aktywa zgodnie z polityka inwestycyjng. Polityka
inwestycyjna i strategia inwestycyjna, o ktérych mowa w art. 70b ust. 2 Ustawy,
sq okreslone w niniejszej Umowie oraz w regulacjach wewnetrznych ASI, w tym w
regulaminach, a w szczegdlnosci w opisie polityki inwestycyjnej oraz strategii
inwestycyjnej  przyjetych przez Zarzadzajacego ASI jako jedynego
komplementariusza Spodtki, petnigcego funkcje zewnetrznego zarzadzajacego
alternatywng spotka inwestycyjng w rozumieniu art. 8b ust. 2 pkt 2 Ustawy.
Pézniejsze zmiany polityki inwestycyjnej oraz strategii inwestycyjnej nie stanowig
zmiany Umowy Spotki, przy czym winny by¢é one zgodne z postanowieniami
niniejszej Umowy
2. Spoétka dziata¢ bedzie w imieniu wiasnym i na wiasng rzecz, a decyzje o
sposobie lokowania zgromadzonych aktywéw podejmowane bedg przez
Zarzadzajacego ASI, tak aby osiggng¢ maksymalng warto$¢ zgromadzonych
aktywdéw przy zachowaniu najwyzszego, typowego dla aktywow stopnia ich
bezpieczenstwa, w oparciu o okreslony poziom ryzyka inwestycyjnego.

§ 8.
POLITYKA INWESTYCYJINA
Typy i rodzaje papierow wartosciowych i innych praw majatkowych
bedacych przedmiotem lokat Spétki (Inwestycje Spotki)
|. Spotka lokuje swoje aktywa przez zawigzanie nowych spotek lub przystgpienie
do istniejacych spétek (Spotki Portfelowe) oraz wpfate srodkéw na pokrycie
kapitatu zaktadowego oraz tytutem wktadu wspodlnika, obejmujac lub nabywajac
Prawa Udziatowe. Spétka dokonywac¢ bedzie Inwestycji w prawa majatkowe
wskazane w ust. 4 i 5 niniejszego paragrafu.
2. Dla zapewnienia ptynnosci oraz osiggania przychodéw z aktywdéw w okresie
selekcji i analizy Spotek Portfelowych Spoétka zamierza korzysta¢ z wiasciwych
produktow bankowych: depozytéw i lokat.
3.Celem inwestycyjnym Spoétki jest budowa portfela Praw Udziatowych Spoétek
Portfelowych oraz uzyskanie zysku z inwestycji poprzez sprzedaz tych Praw
Udziatowych za kwote wyzszg od kwoty nabycia. Realizujgc swojg polityke Spotka
nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
4. Podstawowym i gtdwnym przedmiotem lokat Spoétki beda nastepujace prawa
majatkowe:
a) udziaty w krajowych spoétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia;
b) akcje krajowych spétek akcyjnych lub komandytowo-akcyjnych;
c) prawa i obowigzki wynikajace z posiadania statusu wspodlnika w krajowych
spoétkach osobowych.
5. Dodatkowym, uzupetniajagcym przedmiotem lokat Spétki mogg by¢:



a) depozyty w bankach lub instytucjach kredytowych;

b) prawa wiasnosci intelektualnej autorskie prawa majatkowe, patenty, prawa
ochronne, prawa z rejestracji wzoru przemystowego, wynalazki, wzory uzytkowe,
znaki towarowe, receptury, know-how, nieopatentowana wiedza techniczna.

6. Spoétka przewiduje mozliwos¢ wnoszenia nabytych aktywéw (w szczegdlnosci
wskazanych w ust. 5 lit. b) powyzej) w formie wktadu niepienieznego do spétek
handlowych na pokrycie objetych w tych spétkach udziatéw lub akcji lub ogdtu
praw i obowigzkéw wspdlnika spoétki osobowej, przy zachowaniu warunkéw
okreslonych w Strategii i Polityce Inwestycyjnej Spofki.

7. Spoétka dywersyfikuje lokaty poprzez nabycie Praw Udziatowych spétek
wykorzystujagcych roézne technologie, opierajagcych sie o rdézne sektory
przemystowe, posiadajacych rdézng lokalizacje geograficzng oraz posiadajacych
zréznicowany model dystrybucji swoich produktéw i ustug, na zasadach
okreslonych w dalszych postanowieniach niniejszej Umowy Spofki.

§ 9.
POLITYKA INWESTYCYJINA

Kryteria doboru lokat
1. W przypadku dokonywania przez Spétke inwestycji w aktywa wskazane w § 8
ust. 4 emitenci tych aktywow musza spetnia¢ nastepujace kryteria:
a. sq mikroprzedsiebiorcami lub matymi przedsiebiorcami zgodnie z kryteriami
okreslonymi w Zatgczniku I do rozporzadzenia Komisji (UE) Nr 651/2014 z dnia 17
czerwca 2014 r. uznajacego niektdre rodzaje pomocy za zgodne ze wspdolnym
rynkiem w zastosowaniu art. 107 i 108 Traktatu (ogdlne rozporzadzenie w sprawie
wytaczen blokowych) realizujgcymi Projekt B+R, tj. zespdt zorganizowanych
dziatan o charakterze naukowo-badawczym Ilub badawczo-rozwojowym o
potencjale komercyjnym zaréwno dla os6b zaangazowanych w jego realizacje, jak
i dla inwestoréw zainteresowanych komercjalizacjg jego wynikdw, realizowany w
fazie proof-of-principle lub w fazie proof-of-concept; -

b. nie sq notowani na gietdzie;

C. ich wpis do rejestru przedsiebiorcow KRS nastgpit nie wczesniej niz 5 lat
przed dokonaniem przewidywanej inwestycji;

d. nie dokonali jeszcze podziatu zysku;

e. nie zostali utworzeni przez potaczenie;

f. spetniajq kryteria innowacyjnego przedsiebiorstwa w rozumieniu art. 2 pkt

80 rozporzadzenia Komisji (UE) Nr 651/2014 z dnia 17 czerwca 2014 r. uznajacego
niektore rodzaje pomocy za zgodne z rynkiem wewnetrznym w zastosowaniu art.
107 i 108 Traktatu (Dz. Urz. UE L 187 z 26.06.2014, str. 1)

g. nie prowadzg dziatalnosci wykluczonej z mozliwosci uzyskania pomocy na
podstawie regulacji w zakresie pomocy publicznej (w szczegdlnosci dziatalnosci
wymienionych w art. I rozporzadzenia Komisji (UE) Nr 651/2014 z dnia 17 czerwca
2014 r. uznajacego niektére rodzaje pomocy za zgodne z rynkiem wewnetrznym
w zastosowaniu art. 107 i 108 Traktatu oraz na podstawie art. 3 ust. 3
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 1301/2013 z dnia 17
grudnia 2013 r. w sprawie Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego i
przepisow szczegdlnych dotyczacych celu ,Inwestycje na rzecz wzrostu i
zatrudnienia” oraz w sprawie uchylenia rozporzadzenia (WE) Nr 1080/2006. Na
podstawie ww. regulacji wsparciem nie mogq by¢ objete w szczegdlnosci:

i. inwestycje na rzecz redukcji emisji gazéw cieplarnianych pochodzacych z listy
dziatan wymienionych w Zataczniku I do dyrektywy 2003/87/WE;



ii. przedsiebiorstwa w trudnej sytuacji w rozumieniu unijnych przepisow
dotyczacych pomocy panstwa;

iii. inwestycje w infrastrukture portéow lotniczych, chyba ze s one zwigzane z
ochrong s$rodowiska lub towarzyszg im inwestycje niezbedne do tagodzenia lub
ograniczenia ich negatywnego oddziatywania na $srodowisko;

iv. dziatania bezposrednio zwigzane z iloscig wywozonych produktow, tworzeniem
i prowadzeniem sieci dystrybucyjnej lub innymi wydatkami biezacymi zwigzanymi
z prowadzeniem dziatalnosci wywozowej;

V. przedsiewziecia, ktéore mogq miec¢ znaczgco negatywny wptyw na srodowisko
lub klimat;

h) realizujg projekt, ktory:

i. nie stanowi zagrozenia dla bezpieczenstwa Rzeczypospolitej Polskiej, ludzkiego
zdrowia lub zycia, dla obowigzku ochrony débr lub skarbéw kultury narodowej o
wartosci artystycznej, historycznej lub archeologicznej,

ii. nie ma charakteru sprzecznego z bezwzglednie obowigzujgcymi przepisami
prawa;

i) posiadajq Polski Pierwiastek, tj. dany podmiot posiadat bedzie Polski Pierwiastek,
jesli podmiot ten ma swojg siedzibe na terenie Rzeczypospolitej Polskiej, wraz z
centrum kompetencji zarzadczych, oraz podmiot ten prowadzi na terenie
Rzeczypospolitej Polskiej ww. Projekt

j) nie cigzy na nich obowigzek zwrotu pomocy wynikajacej z decyzji Komisji
Europejskiej uznanej za niezgodng z prawem oraz rynkiem wewnetrznym;

k) nie zachodzg wobec nich przestanki wskazane w ustawie z dnia 28 pazdziernika
2002 r. o odpowiedzialnosci podmiotéw zbiorowych za czyny zabronione pod
grozbg kary;

I) nie zachodza wobec nich przestanki okreslone w art. 12 ust. 1 ustawy z dnia 15
czerwca 2012 r. o skutkach powierzania wykonywania pracy cudzoziemcom
przebywajacym wbrew tym przepisom na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
(Dz.U. z 2012 r., poz. 769 z pbézn. zm.), skutkujgcej wykluczeniem z mozliwosci
otrzymania s$rodkéw przeznaczonych na realizacje programoéw finansowych z
udziatem $rodkdéw europejskich;

m) nie sgq podmiotami, o ktérych mowa w art. 25 ust. I ustawy z dnia 30 kwietnia
2004 r. o postepowaniu w sprawach dotyczacych pomocy publicznej (Dz.U. z 2004
r., Nr 1234, poz. 1291 z pézn. zm.);

n) nie prowadza dziatalnosci w zakresie $wiadczenia ustug finansowych oraz
produkcji lub obrotu bronig, wyrobami tytoniowymi, napojami alkoholowymi oraz
srodkami odurzajgacymi albo nieruchomosciami.

2. W zakresie doboru podstawowych kategorii lokat Spétki (tj. wskazanych w § 8
ust. 4), po spetnieniu przez emitenta kryteriéw wskazanych w ust. I powyzej,
Spétka przy analizie inwestycji kierowata sie bedzie w szczegdlnosci nastepujacymi
dodatkowymi kryteriami:

a. siedzibg emitenta (musi znajdowac sie na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej);

b. profilem dziatalnosci emitenta;

C. realizowaniem przez emitenta projektu badawczo-rozwojowego (Projektu
B+R) w postaci innowacji produktowej lub procesowej;

d. przewagami konkurencyjnymi emitenta;

e. miedzynarodowym potencjatem dziatalnosci prowadzonej przez emitenta;
f. mozliwoscig upublicznienia emitenta na rynku regulowanym w najblizszej

przysztosci;



g. wynikami  analizy  sektora  obejmujacej weryfikacje = warunkdéw
funkcjonowania w danym sektorze badz rynku, konkurencji, trendéw rynkowych,
koncentracji rynku, barier wejscia i wyjscia z rynku, szacowang wartos¢ rynku oraz
prognozy tej wartosci;

h. wynikami analizy finansowej i sytuacyjnej emitenta - w szczegdlnosci
analizg prognozowanych wynikéw finansowych z uwzglednieniem wyceny aktywow
oraz analizg planéow finansowych, oceng oferowanych produktéw, kadry
zarzadzajacej, pozycji rynkowej, sieci dystrybucji, perspektyw rozwoju, takze
zagranicznego, zdolnosci dzielenia sie zyskiem z inwestorami przez emitenta w
drodze wyptaty dywidendy badz w drodze skupu akcji lub udziatéw wiasnych;

i wynikami analizy prawnej i patentowej podmiotu i realizowanego przez
niego projektu B+R - analizg praw wilasnosci intelektualnej jakie sgq podstawg do
realizacji Projektu 'B+R realizowanego przez emitenta. Elementem analizy prawnej
bedzie rowniez przeprowadzenie analizy czystosci patentowej do praw wiasnosci
intelektualnej, planowanych do uzyskania wynikéw prac badawczo-rozwojowych;

j- wynikami analizy technologicznej planowanych do realizacji przez emitenta
prac B+R. Audyt realizowany bedzie pod katem oceny wykonalnosci technicznej i
naukowej planowanych do przeprowadzenia prac B+R. W toku oceny zostang
zdefiniowane mozliwe ryzyka/bariery technologiczne czy tez naukowe, ktére mogq
wptywac na przeprowadzenie prac B+R. Dla zidentyfikowanych ryzyk badawczych
zdefiniowane zostang ich mitygacje, co pozwoli na pozytywng ocene wykonalnosci
planowanej do opracowania technologii. Analiza dotyczy¢ bedzie réwniez oceny
stopnia innowacyjnosci projektow opracowywanych przez emitenta celem
potwierdzenia deklarowanego przez emitenta stopnia innowacyjnosci i
potencjalnej konkurencyjnosci rynkowej planowanych do uzyskania wynikéw prac
B+R;

k. wynikami analizy ekonomicznej i finansowej polegajacej na analizie modelu
biznesowego przedsiebiorstwa emitenta i jego potencjalnych zrédet dochodu. W
efekcie przeprowadzonej analizy uzyskane zostang informacje na temat mozliwosci
komercjalizacji technologii oraz rynku na produkty powstate w efekcie realizacji
prac B+R. Zidentyfikowane zostang potrzeby rynkowe i prognozowana skala
popytu przy przyjetym modelu monetyzacji wynikéw prac B+R. Na tej podstawie
dokonana zostanie ocena przyszitej kondycji finansowej emitenta, ktory realizowac
bedzie Projekt B+R;

l. wynikami analizy organizacji i zarzadzania kapitatem ludzkim.
Przeprowadzone zostang analizy kompetencji i zdolnosci organizacyjnych oraz
dostepnosci projektodawcow pod katem mozliwosci realizacji Projektu B+R. Na tej
podstawie dokonana bedzie ocena, czy emitent jest w stanie realizowac Projekt
B+R i zarzadza¢ pracami B+R oraz czy posiada kompletng kadre gwarantujacg
wiasciwe przeprowadzenie prac B+R oraz pdzniejszq komercjalizacje;

m. wynikami analizy wptywu projektdw B+R realizowanych przez emitenta na
srodowisko, a w szczegdlnosci analizg ich pozytywnego wptywu na srodowisko, tj.
poprzez ograniczenie energochtonnos$ci maszyn i urzadzen oraz proceséw
przemystowych, ograniczenie zuzycia zasobéw (wody, surowcow, materiatdéw itp.)
oraz wykorzystujgcych materiaty pochodzace z recyclingu, chyba, ze specyfika
danej inwestycji bedzie wskazywata jako zasadne zastosowanie innych kryteriéw
niz powyzej wymienione, przy czym Zarzadzajacy ASI w odniesieniu do danej
inwestycji winien uzasadni¢ wybdr danych kryteriow oraz rezygnacje z
zastosowania niektorych z kryteridw wymienionych powyzej.



3. W przypadku doboru lokat wskazanych w § 8 ust. 5 lit. a) Spoétka kierowac sie
bedzie nastepujacymi kryteriami:

a. oprocentowaniem depozytéw w stosunku do czasu jego trwania;
b. wiarygodnoscig banku lub instytucji kredytowej;
C. kondycjq finansowg banku lub instytucji kredytowej.

4.Wybér lokat wskazanych w § 8 ust. 5 lit. b) ma charakter uzupetniajacy w
stosunku do podstawowej kategorii lokat, tj. wskazanych w § 8 ust. 4. Przy ich
wyborze Spétka kierowac sie bedzie nastepujgcymi kryteriami:

a. komplementarnoscig praw wtasnosci intelektualnej do dziatalnosci emitenta,
w ktérym Spotka objeta aktywa wskazane w § 8 ust. 4 i mozliwos¢ ich
wykorzystania w ramach tej dziatalnosci;

b. rodzajem i wykonalnoscig technologiczng praw wiasnosci intelektualnej;

C. wartoscig rynkowg praw wiasnosci intelektualnej;

d. zbywalnoscig praw wtasnosci intelektualnej;

e. wynikami analizy prawnej i patentowej wiasnosci intelektualnej — majacymi

na celu okreslenie i ograniczenie ryzyka inwestycyjnego.

§ 10.
POLITYKA INWESTYCYJINA
Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1. Dywersyfikacja lokat Spotki dokonywana jest w zakresie kategorii aktywow,
a takze sektoréw przemystowych.
2. taczna kwota inwestycji w jeden podmiot i jednostki z nim powigzane nie

powinna przekroczy¢ maksymalnych progéw okreslonych w bezwzglednie
obowigzujgcych przepisach prawa, jesli progi takie sg przewidziane.

3. Spoétka utrzymuje, w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych
zobowigzan Spotki, czes$¢ swoich aktywdw na rachunkach bankowych.

4. Lokaty okresSlone w § 8 ust. 4, bedq stanowi¢ od 0 do 100% wartosci
aktywdéw Spétki. Spétka dazy do maksymalizacji udziatu lokat okreslonych w § 8
ust. 4 w portfelu, jednakze ich udziat zalezy od oceny perspektyw koniunktury
przez Spotke.

5. Lokaty w ramach kategorii okreslonych w § 8 ust. 5 lit. a) mogg stanowi¢ w
danym czasie, przejsciowo od 0 do 100% aktywow Spotki. Udziat aktywow
wskazanych w § 8 ust. 5 lit. a) bedzie sie zmniejszat proporcjonalnie do wzrostu
wartosci pozostatych lokat.

6. Lokaty w ramach kategorii okre$lonych w § 8 ust. 5 lit. b) mogq stanowic
od 0 do 50% wartosci aktywow Spotki.
7. Spétka nie bedzie inwestowata w aktywa wskazane w punkcie § 8 ust. 4,

jesli podmioty bedgce emitentami tych aktywow:

a) prowadzg dziatalnos$¢ wykluczong z mozliwosci uzyskania pomocy na podstawie
regulacji w zakresie pomocy publicznej (w szczegolnosci dziatalnosci wymienionych
w art. 1 rozporzadzenia Komisji (UE) nr 651/2014 z dnia 17 czerwca 2014 r.
uznajacego niektére rodzaje pomocy za zgodne z rynkiem wewnetrznym w
zastosowaniu art. 107 i 108 Traktatu) oraz na podstawie art. 3 ust. 3
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1301/2013 z dnia 17
grudnia 2013 r. w sprawie Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnhego i
przepisow szczegdlnych dotyczacych celu ,Inwestycje na rzecz wzrostu i
zatrudnienia” oraz w sprawie uchylenia rozporzadzenia (WE) nr 1080/2006. Na
podstawie ww. regulacji wsparciem nie mogq byc¢ objete w szczegdlnosci:



i inwestycje na rzecz redukcji emisji gazéw cieplarnianych pochodzacych z
listy dziatarn wymienionych w zatgczniku I do dyrektywy 2003/87/WE;

ii. przedsiebiorstwa w trudnej sytuacji w rozumieniu unijnych przepisow
dotyczacych pomocy panstwa;

iii. inwestycje w infrastrukture portéw lotniczych, chyba ze sg one zwigzane z
ochrong s$rodowiska lub towarzyszg im inwestycje niezbedne do tagodzenia lub
ograniczenia ich negatywnego oddziatywania na $srodowisko;

iv. dziatania bezposrednio zwigzane z iloscia wywozonych produktéw,
tworzeniem i prowadzeniem sieci dystrybucyjnej lub innymi "datkami biezgacymi
zwigzanymi z prowadzeniem dziatalnosci wywozowej;

V. przedsiewziecia, ktére mogg mie¢ znaczaco negatywny wptyw na
srodowisko lub klimat;

b) realizujg Projekt B+R, ktéry to projekt stanowi zagrozenie dla bezpieczenstwa
Rzeczypospolitej Polskiej, ludzkiego zdrowia lub zycia, dla obowigzku ochrony débr
lub skarbéw kultury narodowej o wartosci artystycznej, historycznej lub
archeologicznej;

c) ktorych dziatalno$¢ w ramach Projektéw B+R ma charakter sprzeczny z
bezwzglednie obowigzujacymi przepisami prawa;

d) zobowigzani zostali do zwrotu pomocy wynikajacej z decyzji Komisji
Europejskiej uznanej za niezgodng z prawem oraz rynkiem wewnetrznym;

e) sq podmiotami, wobec ktérych zachodzg przestanki wskazane w ustawie z dnia
8 pazdziernika 2002 r. o odpowiedzialnosci podmiotéw zbiorowych za czyny
zabronione pod grozbg kary;

f) sq podmiotami, wobec ktérych zachodzg przestanki okreslone w art. 12 ust. I
pkt 1 ustawy z dnia 15 czerwca 2012 r. o skutkach powierzania wykonywania pracy
cudzoziemcom przebywajacym wbrew tym przepisom na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej (Dz.U. z 2012 r., poz. 769 z pdézn. zm.), skutkujacej
wykluczeniem Spétki z mozliwosci otrzymania s$rodkéw przeznaczonych na
realizacje programow finansowych z udziatem $rodkéw europejskich;

g) sa podmiotami, o ktérych mowa w art. 25 ust. I ustawy z dnia 30 kwietnia 2004
r. o postepowaniu w sprawach dotyczacych pomocy publicznej (Dz.U. z 2004 r.,
Nr 123, poz. 1291 z pézn. zm.);

h) prowadzg dziatalno$é w zakresie $wiadczenia ustug finansowych oraz produkdji
lub obrotu bronig, wyrobami tytoniowymi, napojami alkoholowymi oraz $rodkami
odurzajacymi albo nieruchomosciami.

8. Dywersyfikacja w zakresie sektorow przemystowych odbywa sie w drodze
wyboru projektéw dotyczacych inteligentnych rozwigzan technologicznych w
szczegdlnosci w obszarze energetyki, budownictwa, transportu przyjaznego
srodowisku, sensoréw i sieci sensorowych, sieci informacyjno-komunikacyjnych i
geoinformacyjnych i robotyki proceséw technologicznych, rozwigzan
elektronicznych, technologii kreacyjnych, przy czym Spoétka nie skupia inwestycji
tylko w jednym sektorze.

§10A.
POLITYKA INWESTYCYJNA
ESG (Srodowisko - Spoteczefistwo - tad Korporacyjny)
W ramach informacji ujawnianych (a w tym potencjalnym i aktualnym inwestorom
ASI tj. nabywcom praw uczestnictwa ASI) zwigzanych z Regulacjami ESG, na ktére
sktadajq sie



(i) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27
listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym
rozwojem w sektorze ustug finansowych (Dz. U. UE. L. z 2019 r. Nr 317, str. 1 z
pézn. zm. - ,Rozporzadzenie SFDR");

(i) Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2022/1288 z dnia 6 kwietnia 2022
r. uzupetniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088
w zakresie regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych szczegéty
dotyczace tresci i sposobu prezentacji informacji w odniesieniu do zasady "nie czyn
powaznych szkdd", okreslajacych tres¢, metody i sposdb prezentacji informacji w
odniesieniu do wskaznikéw zréwnowazonego rozwoju i niekorzystnych skutkéw dla
zrbwnowazonego rozwoju, a takze okreslajacych tresC i sposdb prezentacji
informacji w odniesieniu do promowania aspektéw s$rodowiskowych Iub
spotecznych i celow dotyczacych zrownowazonych inwestycji w dokumentach
udostepnianych przed zawarciem umowy, na stronach internetowych i w
sprawozdaniach okresowych (Dz. U. UE. L. z 2022 r. Nr 196, str. 1 z p6zn. zm. -
~Rozporzadzenie RTS");

(iii)  Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18
czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram utatwiajgcych zréwnowazone
inwestycje, zmieniajgce rozporzadzenie (UE) 2019/2088 (Dz. U. UE. L. z 2020 r.
Nr 198, str. 13 z pézn. zm. - ,Taksonomia”);

(iv) Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2021/2139 z dnia 4 czerwca 2021
r. uzupetniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852
poprzez ustanowienie technicznych kryteridw kwalifikacji stuzgcych okresleniu
warunkdéw, na jakich dana dziatalno$¢ gospodarcza kwalifikuje sie, jako wnoszaca
istotny wktad w tagodzenie zmian klimatu lub w adaptacje do zmian klimatu, a
takze okresleniu, czy ta dziatalno$¢ gospodarcza nie wyrzadza powaznych szkdd
wzgledem zadnego z pozostatych celéw Ssrodowiskowych (Dz. U. UE. L. z 2021 r.
Nr 442, str. 1 z p6zn. zm. - ,Rozporzadzenie klimatyczne”);

udziela sie nastepujacych informacji:

- na obecnym etapie funkcjonowania nie stosuje sie strategii dotyczacych
wprowadzania do dziatalnosci ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych tj. w biezacej dziatalnosci ryzyk tych nie
uwzglednia sie. Zgodnie z postanowieniami art. 2 pkt 22 Rozporzadzenia SFDR
ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju oznacza sytuacje lub warunki sSrodowiskowe,
spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére - jezeli wystgpig - mogtyby mie¢,
rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos$¢ inwestycji.
Rozwazane jest przyjecie strategii w przypadku pozyskania odpowiednich zgdd
korporacyjnych na poziomie wszystkich organéw oraz zwiekszenia kadr
posiadajgcych odpowiednie kompetencje;

- nie sg uwzgledniane gtdwne niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych dla
czynnikdw zroéwnowazonego rozwoju z uwagi na zakonczenie dokonywania
inwestycji w ramach programu BRIdge Alfa oraz brak odpowiednich struktur. Nie
wyklucza sie brania w przysztosci pod uwage gtéwnych niekorzystnych skutkow
decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju.

- ze wzgledu na brak przyjetej polityki wynagrodzen, tym samym nie zapewnia sie
spdjnosci swoich polityk wynagrodzen z wprowadzaniem do dziatalnosci ryzyk dla
zréwnowazonego rozwoju;

- inwestycje nie uwzgledniajg unijnych kryteriow dotyczacych zréwnowazonej
srodowiskowo dziatalno$ci gospodarczej oraz nie promujg aspektow
srodowiskowych i spotecznych;



- brak jest celu w dziataniu nastawionego na zréwnowazone inwestycje, ze wzgledu
na zakonczenie dokonywania inwestycji w ramach programu BRIdge Alfa.

UWAGA:

§10A ESG (Srodowisko — Spoteczenstwo - kad korporacyijny) Polityki Inwestycyinej
zostat wprowadzony do Polityki Inwestycyjnej uchwatg zarzadu
komplementariusza tj. Zarzadzajacego ASI, przy czym wymagane jest réwniez
wprowadzenie §10A jako cze$¢ umowy spotki ASI i w tym zakresie Zarzadzajacy
ASI podejmie dziatania, aby nastgpito to nie pdzniej niz do dnia 31 grudnia 2023
roku.

§ 11.
STRATEGIA INWESTYCYJNA
Rodzaj strategii Spotki, Gildwne kategorie aktywow, w ktore Spétka moze
inwestowac
1. Spoétka jest funduszem zalgzkowym private equity (funduszem typu, seed
capital) realizujgcym strategie venture capital, tj. dokonuje charakteryzujacych sie
wysokim ryzykiem inwestycji w podmioty gospodarcze we wczesnej fazie rozwoju.
W ramach strategii venture capital Spdétka zamierza inwestowa¢ w podmioty w
fazie seed — najwczesniejszej fazie rozwoju biznesu, obejmujacej jego
konceptualizacje, przygotowanie biznesplanu, dziatania przygotowawcze do
rozpoczecia dziatalnosci oraz w fazie start-up — podmioty dziatajgce na niewielkq
skale u progu urynkowienia innowacji, w fazie wczesnego rozwoju — podmioty
dziatajace na rynku, posiadajace zweryfikowany rynkowo produkt, ktérym brakuje
jednak $rodkéw na budowanie wewnetrznych struktur i dalszg ekspansje.
2. Spoétka lokuje swoje aktywa obejmujac lub nabywajgc Prawa Udziatowe
spoétek. Dla zapewnienia ptynnosci oraz osiggania przychodéw z aktywow w okresie
selekcji i analizy Spoétek Portfelowych Spoétka zamierza korzysta¢ z wiasciwych
produktow bankowych: depozytéw i lokat.
3. Spoétka lokuje swoje aktywa w przedsiebiorstwa oparte o nowoczesne
technologie wykorzystujace wyniki prac badawczo-rozwojowych do oferowania
produktow i ustug réznych sektorach gospodarki.

4. Spoétka lokuje swoje aktywa w szczegdlnosci w spdétkach posiadajacych
siedzibe badz miejsce wykonywania dziatalnosci na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej.

5. Gtéwng kategorig aktywow, w ktérg Spotka zamierza inwestowac beda:

a. udziaty w krajowych spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig;

b. akcje krajowych spoétek akcyjnych i komandytowo-akcyjnych;

C. prawa i obowigzki wynikajgce ze statusu bycia wspdlnikiem w krajowych
spoétkach osobowych.

6. Dodatkowym, uzupetniajgcym przedmiotem inwestycji Spétki mogg by¢
aktywa:

a. depozyty w bankach lub instytucjach kredytowych;

b. prawa wtasnosci intelektualnej autorskie prawa majgtkowe, patenty, prawa

ochronne, prawa z rejestracji wzoru przemystowego, wynalazki, wzory uzytkowe,
znaki towarowe, receptury, know-how, nieopatentowana wiedza techniczna.

7. Spétka przewiduje mozliwo$s¢ wnoszenia nabytych aktywéw (w
szczegdblnosci wskazanych w ust. 6 lit b) powyzej) w formie wkiadu niepienieznego
do spoétek handlowych na pokrycie objetych w tych spétkach udziatéw lub akcji lub



0go6tu praw i obowigzkéw wspdlnika spotki osobowej, przy zachowaniu warunkdéw
okreslonych w Strategii i Polityce Inwestycyjnej Spofki.

§12.
STRATEGIA INWESTYCYJNA

Sektory przemystowe, geograficzne lub inne sektory rynkowe badz

szczegolne klasy aktywow, ktére sa przedmiotem inwestycji Spotki
1. Spoétka bedzie angazowata sie kapitatowo w projekty oparte o unikalng
wiasnos¢ intelektualng (dalej okreslane jako ,IP"), dotyczacych inteligentnych
rozwigzan technologicznych w szczegdlnosci w obszarze energetyki, budownictwa,
transportu przyjaznego S$rodowisku, sensordw i sieci sensorowych, sieci
informacyjno-komunikacyjnych i geoinformacyjnych i robotyki proceséw
technologicznych, rozwigzan elektronicznych, technologii kreacyjnych.
2. Uwzgledniajac powyzsze, Spétka bedzie lokowata aktywa przede wszystkim
w aktywa, o ktérych mowa w § 8 ust. 4 lub § 8 ust. 5, emitowane (lub w przypadku
aktywdéw wskazanych w § 8 ust. 5, wytworzone) przez spétki realizujgce projekty
badawczo-rozwojowe w fazie proof-of-principle oraz proof-of-concept,
funkcjonujgce w nastepujacych sektorach rynku:
a) szeroko rozumianej branzy przemystowej raz branzy rozwigzan dla przemystu,
elektroniki i internetu rzeczy (IoT) przemystowej, w tym:
1) projektowania i optymalizacji proceséw przemystowych i technologicznych;
2) technologie, maszyny i urzadzenia automatyzacji i robotyzacji proceséw
3) rozwigzania i urzadzenia diagnostyczne i monitorujgce w przemysle
4) systemy sterowania maszyn, urzadzen, robotéw, systemy rozproszone,
systemy wizyjne;
5) inteligentne sieci przesytowe i systemy zarzadzania sieciami;
6) inteligentne interfejsy maszyna-maszyna i cztowiek-maszyna, czujniki i
sensory;
7) rozwigzania z dziedziny smart factories, smart security, smart city;
8) inteligentne systemy transportowe (Intelligent Transportation System) w
logistyce, transporcie i spedycji oraz sterowanie pojazdami;
b) rozwigzan konsumenckich z zakresu informatyczno-elektronicznych,
inteligentnych oraz internetu rzeczy (IoT), w tym:
1. elektronika osobista;

2 tekstylia inteligentne;

3. rozwigzania nasobne;

4, rozwigzania z dziedziny smart home, smart security;

5. systemy lokalizacji i geolokalizacji.

3. W ramach inwestycji Spétki premiowane bedq spoétki realizujgce projekty

B+R charakteryzumce sie pozytywnym wptywem na Srodowisko, tj. finansowanie
rozwigzan majacych pozytywny wptyw na ochrone $rodowiska poprzez
ograniczenie energochtfonnosci szyn i urzadzen oraz proceséw przemystowych,
ograniczenie zuzycia zasobow (wody, surowcéw, materiatdw itp.) oraz
wykorzystujacych materiaty pochodzace z recyclingu.

4, Spoétka bedzie dokonywata inwestycji w aktywa wskazane w § 8 ust. 4,
emitowane przez spoétki spetniajgce kryteria wskazane w § 9 ust. 1.

§ 13.
STRATEGIA INWESTYCYJINA



Opis polityki inwestycyjnej Spotki w zakresie zaciggania pozyczek lub
dzwigni finansowej/Zasady zaciaqgania kredytow i pozyczek lub dzwigni
finansowej oraz dopuszczalna wysokos¢, kredytow i pozyczek
zaciaqganych przez Spotke
Spétka nie moze zacigga¢ kredytow i pozyczek, pozyczac papieréw wartosciowych,
inwestowacé w instrumenty pochodne lub prawa majatkowe, o ktérych mowa w art.
145 ust. 1 pkt 6 Ustawy oraz inwestowac w instrumenty, o ktérych mowa w art. 2

pkt 20a Ustawy.

§13A.
STRATEGIA INWESTYCYJNA
ESG (Srodowisko - Spoteczefistwo - tad Korporacyjny).
W ramach informacji ujawnianych (a w tym potencjalnym i aktualnym inwestorom
ASI tj. nabywcom praw uczestnictwa ASI) zwigzanych z Regulacjami ESG, na ktére
sktadajq sie
(i) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27
listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym
rozwojem w sektorze ustug finansowych (Dz. U. UE. L. z 2019 r. Nr 317, str. 1 z
pézn. zm. - ,Rozporzadzenie SFDR");
(i) Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2022/1288 z dnia 6 kwietnia 2022
r. uzupetniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088
w zakresie regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych szczegéty
dotyczace tresci i sposobu prezentacji informacji w odniesieniu do zasady "nie czyn
powaznych szkdd", okreslajacych tres¢, metody i sposdb prezentacji informacji w
odniesieniu do wskaznikéw zréwnowazonego rozwoju i niekorzystnych skutkéw dla
zrbwnowazonego rozwoju, a takze okreslajacych tresC i sposdb prezentacji
informacji w odniesieniu do promowania aspektéw s$rodowiskowych Iub
spotecznych i celdow dotyczacych zréownowazonych inwestycji w dokumentach
udostepnianych przed zawarciem umowy, na stronach internetowych i w
sprawozdaniach okresowych (Dz. U. UE. L. z 2022 r. Nr 196, str. 1 z pézn. zm. -
~Rozporzadzenie RTS");
(iii)  Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18
czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram utatwiajgcych zréwnowazone
inwestycje, zmieniajgce rozporzadzenie (UE) 2019/2088 (Dz. U. UE. L. z 2020 r.
Nr 198, str. 13 z pézn. zm. - ,Taksonomia”);
(iv) Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2021/2139 z dnia 4 czerwca 2021
r. uzupetniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852
poprzez ustanowienie technicznych kryteridw kwalifikacji stuzgcych okresleniu
warunkdéw, na jakich dana dziatalno$¢ gospodarcza kwalifikuje sie, jako wnoszaca
istotny wktad w tagodzenie zmian klimatu lub w adaptacje do zmian klimatu, a
takze okresleniu, czy ta dziatalno$¢ gospodarcza nie wyrzadza powaznych szkdd
wzgledem zadnego z pozostatych celéw Ssrodowiskowych (Dz. U. UE. L. z 2021 r.
Nr 442, str. 1 z p6zn. zm. - ,Rozporzadzenie klimatyczne”);
udziela sie nastepujacych informacji:
- na obecnym etapie funkcjonowania nie stosuje sie strategii dotyczacych
wprowadzania do dziatalnosci ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych tj. w biezacej dziatalnosci ryzyk tych nie
uwzglednia sie. Zgodnie z postanowieniami art. 2 pkt 22 Rozporzadzenia SFDR
ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju oznacza sytuacje lub warunki sSrodowiskowe,
spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére - jezeli wystgpig - mogtyby mie¢,



rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos$¢ inwestycji.
Rozwazane jest przyjecie strategii w przypadku pozyskania odpowiednich zgdd
korporacyjnych na poziomie wszystkich organéw oraz zwiekszenia kadr
posiadajacych odpowiednie kompetencje;

- nie sg uwzgledniane gtdwne niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych dla
czynnikdw zréwnowazonego rozwoju z uwagi na zakonczenie dokonywania
inwestycji w ramach programu BRIdge Alfa oraz brak odpowiednich struktur. Nie
wyklucza sie brania w przysztosci pod uwage gtéwnych niekorzystnych skutkow
decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju.

- ze wzgledu na brak przyjetej polityki wynagrodzen, tym samym nie zapewnia sie
spdjnosci swoich polityk wynagrodzen z wprowadzaniem do dziatalnosci ryzyk dla
zrébwnowazonego rozwoju;

- inwestycje nie uwzgledniajg unijnych kryteriow dotyczacych zréwnowazonej
srodowiskowo dziatalno$ci gospodarczej oraz nie promujg aspektow
srodowiskowych i spotecznych;

- brak jest celu w dziataniu nastawionego na zréwnowazone inwestycje, ze wzgledu
na zakonczenie dokonywania inwestycji w ramach programu BRIdge Alfa.

UWAGA:

§13A ESG _(Srodowisko - Spoteczenstwo - tad korporacyiny) Strategii
Inwestycyjnej zostat wprowadzony do Strategii Inwestycyjnej uchwatg zarzgadu
komplementariusza tj. Zarzadzajacego ASI, przy czym wymagane jest réwniez
wprowadzenie §13A jako cze$¢ umowy spotki ASI i w tym zakresie Zarzadzajacy
ASI podejmie dziatania, aby nastgpito to nie pézniej niz do dnia 31 grudnia 2023
roku.




